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• Stemmebegrænsninger m.v. og ejerforhold op til bankkrisen. 

 

• Ændringer i forholdene under bankkrisen. 

 

• Hvor står vi i dag? 
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Stemmebegrænsninger m.v. og ejerforhold op til bankkrisen. 

 

44 (børsnoterede) banker er blevet til 22 banker under bankkrisen. 
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Altså væsentlig forskel i danske aktionærernes mulighed for indflydelse i 

banker og i øvrige selskaber. 
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Danske bankers stemme- og ejerbegrænsninger var altså helt enkeltstående 

med hensyn til andel og omfang. Men havde det nogen betydning? 
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Tabel 4: Afkast for banker med og uden en større uafhængig aktionær 

 

        Aktieafkast 

   Antal ROE 2008 ROE 2009 1:08 – 7:09 

 

Med stor aktionær   16    2,44 pct.    0,26 pct.  -39,87 pct. 

 

Uden stor aktionær   28 -20,13 pct. -44,45 pct.  -53,24 pct. 

 

Forskel    -22,57 pct. -44,71 pct.  -13,36 pct. 

 

Signifikans      ***      **       ** 

Kilde: Bechmann og Raaballe (2011). 
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Stemme- og ejerbegrænsninger havde altså stor betydning for bankernes 

ejerstruktur og deres performance. 
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“Hvad siger du til at fjerne stemme- og ejerbegrænsningerne i de 

børsnoterede selskaber?” Lene Espersen svarer: ”Jeg har dog den holdning, 

at det overordnet bør være kapitalmarkedets aktører selv, der vurderer, 

hvordan forholdet mellem aktionær og selskab skal være.” 

 

Anders Grosens kommentar: ”Men det er jo netop det, som de ikke kan. Her 

er et eksempel. I henhold til Jyske Banks vedtægter kræver afskaffelse af 

eksempelvis stemmeretsbegrænsninger, at 90% af aktiekapitalen er 

repræsenteret på generalforsamlingen. Med Jyske Banks godt 250.000 

aktionærer skal der altså møde 225.000 aktionærer op på 

generalforsamlingen. Hvor har ministeren helt praktisk tænkt sig, at 

generalforsamlingen skal finde sted?” 
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Ændringer i forholdene under bankkrisen 

 

Indenfor Corporate Governance området er der sket to væsentlige ting hos 

bankerne under den danske bankkrise. 

 

• Væsentligt flere banker har i dag en eller flere større uafhængige 

aktionærer. 

• Stemmebegrænsningerne er blevet slækket eller afskaffet i en række 

banker. 
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Ejerforhold 

 

• 91% af bankerne har i dag en eller flere uafhængige storaktionærer 

(mindst 5%) mod tidligere 36% af bankerne. 

• Storaktionærerne er ikke så store, som de er i det øvrige erhvervsliv – 

nationalt som internationalt. 

• Ofte findes der mere end en storaktionær i en given bank, hvilket er 

usædvanligt og næppe vedvarende. 
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Stemmebegrænsninger 

 

 

   Andel med stemme- Andel med stemme-   

   Begrænsninger begrænsninger ≥  5 pct. 

 

2008    86 pct.   16 pct. 

 

2014    73 pct.   50 pct. 

 

Der er altså især sket en afsvækkelse af stemmebegrænsningerne, 

formentlig som følge af krav fra de nye store aktionærer. 
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Der er to årsager til flere uafhængige storaktionærer og afsvækkede 

stemmebegrænsninger. 

 

• De 22 faldne banker (ud af oprindeligt 44) var karakteriseret ved at 

have stemmebegrænsninger og få uafhængige storaktionærer. 

• De banker, der i perioden får en ny uafhængig storaktionær, er også de 

banker, der især afsvækker/afskaffer stemmebegrænsningerne. 

 

 

For mig at se er det en anakronisme, at man i to af vore allerstørste banker, 

Jyske Bank og Sydbank, stadig som aktionær højest kan stemme for en 

tiendedel af en promille af aktierne! 
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Hvor står vi i dag? 

 

Man siger, at det lysner. Bankernes økonomi er i dag karakteriseret ved 

 

• Meget lav rentabilitet 

• Alt for høje udlånsrenter 

• Alt for høje omkostninger 

• Direkte tab på indlånssiden 

 

 

 


