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Britiske handelsbegrensninger kan
ramme Kgbenhavns omegn og Midt- og
Vestjylland hardt

Af Niels Storm Knigge og Sebastian Hgrliick

Brexit vil skade britisk gkonomi pa bade kort og lang sigt. Desto stgrre handelsbegraens-
ningerne bliver, desto stgrre forventes konsekvenserne at blive. Denne analyse viser,
hvordan det vaerst teenkelige scenarie — et No-deal Brexit — kan pavirke dansk gkonomi
pa kort sigt. No-deal er umiddelbart afvaerget, men vi afventer fortsat hvad den endelige
udformning af Brexit bliver.

Forstyrrelsen af handlen med Storbritannien beregnes til et tab pa en halv pct. af BNP og
rammer bade danske eksportgrer, deres underleverandgrer samt danske virksomheder i
internationale vaerdikaeder, som fx leverer til tysk eksport til Storbritannien.

Den geografiske opdeling viser, at effekten rammer bredt, men at det isaer er kommuner
i Midt- og Vestjylland og i omegnen af Kgbenhavn, som ventes at blive ramt relativt hardt.
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1. Resume

Der er generelt enighed blandt de gkonomiske vurderinger om, at Brexit vil koste britisk
gkonomi dyrt, og jo naermere resultatet er pa et No-deal Brexit, desto stgrre bliver bade de
kort- og langsigtede konsekvenser. Selvom det britiske parlament nedstemte tidsplanen for
et deal Brexit pr. 31. oktober, er No-deal er umiddelbart afvaerget med anmodningen en
forlengelse af deadline. No-deal scenariet tjener derfor fgrst og fremmest som et “worst
case” scenarie. De faktiske effekter ved et deal Brexit ma forventes at vaere mindre.

Brexit vil ikke kun ramme britisk gkonomi, men vil naturligvis ogsa ramme de lande, hvis
eksport til og import fra Storbritannien forstyrres. Selvom Danmark ikke er et af de lande,
som er allermest afhangige af handel med Storbritannien, gar en stor andel af vores eksport
stadig dertil. Eksporten til Storbritannien udggr 1,7 pct. af vores produktion (og 3,6 pct. af
BVT), hvilket er det sjettehgjeste blandt EU-landene og de stgrre gkonomier i verden. Som
folge deraf vil den gkonomiske effekt i Danmark ogsa vaere maerkbar.

Denne analyse viser, at Danmark kan miste 0,5 pct. af BNP pa kort sigt ved et No-deal Brexit.
Effekten vil iseer ramme de eksporttunge brancher i den primaere og sekundaere sektor, men
pga. afsmitningseffekten via danske underleverandgrer, spredes effekten. Dermed pavirkes
flere end de virksomheder, som eksporterer direkte til Storbritannien. Derudover vil virk-
somheder, der er underleverandgrer til virksomheder i andre lande, som eksporterer til
Storbritannien, ogsa vil blive pavirket, hvilket gger den samlede effekt pa dansk gkonomi.

Den brede fordeling i gkonomien betyder at Brexit kan ramme hele Danmark. | analysen
viser vi, at det saerligt vil veere kommuner i Midt- og Vestjylland og i den kgbenhavnske
omegn, at effekten umiddelbart vil vaere stgrst, jf. Figur 1. Andre omrader med stor andel
produktionsvirksomheder, som fx Senderborg og Kerteminde, skennes ogsa hardt ramt.

Figur 1 Tilbageslaget ved No-deal Brexit som andel af kommunens beskzftigelse
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Anm.: Figuren angiver kortsigtede effekter. Se Afsnit 4 for naermere beskrivelse.
Kilde:  Egne beregninger pa baggrund af WIOD 2016 og registerdata fra Danmarks Statistik.
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2. Brexit vil ramme Danmark relativt hardt

Den nye Brexit-aftale, som premierminister Boris Johnson har prasenteret, er blevet god-
kendt af det britiske parlament, der dog ikke har godkendt tidsplanen. Derfor kommer der
formentlig endnu en forlaengelse af Brexit-deadline. Boris Johnson sendte ngdtvunget en
anmodning om dette til EU allerede inden tidsplanen blev nedstemt, og det ma forventes
at EU-landene accepterer. Det tyder altsa ikke pa et Brexit 31. oktober, og i sa fald kan der
ga flere maneder med at omforme Brexit aftalen til lov i det britiske parlament. | kulissen
venter et nyvalg og muligvis en ny folkeafstemning om Brexit. Det er fortsat uklart, hvad det
endelige resultat af Brexit-afstemningen fra 2016 bliver.

Brexit vil koste den britiske gkonomi hardt. | den forbindelse er No-Deal Brexit et “worst
case” scenarie, som vil ramme britisk gkonomi hardt pa bade kort og lang sigt. No Deal sce-
nariet er lagt til grund for denne analyse. Gennemfg@res Brexit med en aftale, ma det for-
ventes at de kortsigtede effekter er mere begraensede.

Brexit — Deal eller No Deal — vil naturligvis fgrst og fremmest ramme den britiske gkonomi.
Men effekten er ikke isoleret til de britiske ger. Kilden til forstyrrelsen af den britiske gko-
nomi pa kort sigt vil isaer besta af forstyrrelser af de normale internationale handelsmgnstre
ind og ud af Storbritannien, hvorfor briternes handelspartnere naturligvis ogsa vil blive pa-
virket.

Det ma derfor forventes, at de lande, som handler meget med Storbritannien, i fgrste om-
gang vil maerke konsekvenserne af Brexit tydeligst, naestefter Storbritannien. Det er fgrst og
fremmest sma, abne gkonomier, typisk placeret taet pa Storbritannien, som handler meget
med Storbritannien. Szerligt Irland er i den forbindelse udsat, da en stor andel af deres pro-
duktion, over 7 pct., gar til den britiske gkonomi, jf. Figur 2.

Figur 2 Top 25 lande med hgjest andel af produktion eksporteret til Storbritannien i 2014
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Anm.: Malta er udeladt. Som en meget lille gkonomi, der indtil 1964 var en britisk koloni, har Malta en exceptionelt hgj andel
af deres produktion, der gar til Storbritannien (13,5 pct.), landets placering taget i betragtning.
Kilde: WIOD 2016
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Danmark ligger ogsa hgjt pa listen og ma derfor forventes at blive ramt relativt hardt af
Brexit. Pa trods af at eksporten til Storbritannien udger under 2 pct. af produktionen i Dan-
mark, er det en relativt hgj andel ift. andre EU-lande.!

Til trods for en lzengere forberedelsesperiode pa et evt. No-deal Brexit, skgnnes det fortsat
at medfgre alvorlige forstyrrelser af den britiske gkonomi pa kort sigt. | midten af september
maned matte den britiske regering offentligggre dokumenter fra den sakaldte "Operation
Yellowhammer”, der er scenariet for et No-deal Brexit. | dokumentet tales om risiko for
social uro, begraensning af tilgengeligheden af friske fgdevarer og medicin, finansielle for-
styrrelser mv.2 Udover de interne problemer, der kan opstd i Storbritannien, forventes ogsa
en betydelig nedgang i den internationale handel.

Formalet med naervaerende analyse er at vise, hvilke effekter et No-deal Brexit kan have for
dansk gkonomi pa kort sigt. Beregningerne er baseret pa Bank of Englands omfattende
Brexit analyse, Bank of England (2018), der skgnner, at et sakaldt "disorderly no-deal” Brexit
kan koste 10 pct. af britisk BNP pa den korte bane (og op til 7,75 pct. pa lang sigt jf. Tabel
1). | dette scenarie falder handlen ind og ud af Storbritannien med 15 pct. pa mellemlang
sigt, og det er dette fald i handlen, som er lagt til grund for beregningerne i denne analyse.

Da det ikke vides naermere, under hvilke omstaendigheder Storbritannien praecis ville gen-
nemfgre et (evt. No-deal) Brexit, er der ikke antaget sarlige forhold omkring fordelingen af
tilbagegangen i handlen pa fx varetyper eller brancher. Der er derfor regnet pa en bred til-
bagegang pa 15 pct.

Beregningen af, hvad dette fald i international handel betyder for dansk gkonomi, er fore-
taget i en global Input-Output model, som beskrevet i Kraka-Deloitte (2017). Modellen ud-
regner effekten igennem det gkonomiske kredslgb ved en forstyrrelse i et givent land og en
given branche, ved at se pa hvad denne brancher kgber fra andre brancher i ind- og udland.
Analysen opggr kortsigtede effekter, for at vise hvordan Brexit kan pavirke dansk gkonomi
pa den korte bane. Det er ikke analysens formal at beregne langsigtede effekter, da det er
andre mekanismer, der driver de langsigtede effekter, og undersggelse af disse kraever en
anden type analyse.

1 Alternativt kan afhangigheden af handlen med Storbritannien opggres som andel af BVT eller BNP, da eksport gger BNP. Det kan
dog overvurdere betydningen for gkonomien, da der generelt er meget import forbundet med eksport, som traekker BNP tilsva-
rende ned. Som Figur 8 i bilaget viser, er det ikke afggrende, hvilket mal der bruges, ift. hvilke lande der umiddelbart er mest
fglsomme overfor Brexit.

2 Se fx denne opggrelse af dokumenternes indhold https://www.bbc.com/news/uk-politics-47652280
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Et kraftigt chok til den britiske gkonomi vil i fgrste omgang ikke ramme dansk gkonomi
jeevnt. Det vil i hgjere grad vaere de virksomheder og brancher, som handler direkte med
Storbritannien, der bliver ramt hardest. Men det vil veere en fejl at tro, at effekten erisoleret
til de virksomheder og brancher, som handler direkte med Storbritannien.

Beregninger i denne analyse viser, at den direkte effekt af handel med Storbritannien udggr
under halvdelen af den pavirkning, som et No-deal Brexit kan have pa dansk gkonomi, jf.
Figur 3. Tabet hos de direkte eksportgrer udggr godt 0,2 pct. af det samlede beregnede tab
pa 0,5 pct. af BVT.

Figur 3 @konomisk pavirkning pa kort sigt af Danmark ved et hard Brexit
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Anm.: Figuren angiver kortsigtede effekter.
Kilde:  Egne beregninger pa WIOD.

Yderligere godt 0,1 pct. kommer fra underleverandgrer til disse virksomheder, dvs. virksom-
heder, som leverer enten varer eller tjenester til andre danske virksomheder, der eksporte-
rer til Storbritannien. Dette viser den indirekte effekt pa gkonomien, altsa hvordan den gko-
nomiske aktivitet fra eksport via den nationale gkonomiske veerdikaede spredes som ringe i
vandet til andre virksomheder og brancher, som ikke umiddelbart har noget at ggre med
britisk gkonomi.

Derudover kommer der yderligere et tab pa knap 0,2 pct. af BVT, som kommer fra den glo-
bale gkonomiske vaerdikeede. Nar danske virksomheder eksporterer til fx en tysk virksom-
hed, hvis forbrugere findes i hele Europa eller verden, sa pavirker det ogsa den danske virk-
somhed, hvis denne tyske virksomhed oplever en krise. Da et No-deal Brexit skgnnes at
mindske handlen mellem alle de europziske lande, vil en raekke danske virksomheder, der
fungerer som underleverandgrer i denne vaerdikaede, maerke de afledte effekter. Denne
analyse viser, at eksport som underleverandgr til andre lande udggr en vaesentlig del af pa-
virkningen af dansk gkonomi ved et No-deal Brexit, hvilket ikke mindst skal ses i lyset af, at
Danmark er en lille, aben gkonomi med specialiseret produktion, der indgar mange steder i
den globale produktion udover den endelige efterspgrgsel.
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3. Branchefordeling i Danmark

Som det fremgar af Afsnit 2, vil et No-deal Brexit ramme dansk gkonomi bredt og ikke blot
kunne maerkes i de virksomheder, som eksporterer direkte til Storbritannien. Denne brede
effekt tydeligggres, nar man ser naermere pa hvilke brancher, der vil blive pavirket af et evt.
No-deal Brexit. De indirekte og afledte effekter betyder, at brancher, der typisk ikke ekspor-
terer direkte, ogsa vil maerke en effekt.

Overordnet set er det dog i de eksportintensive brancher, hvor effekten vil veere hgjest, jf.
Figur 4. Den sekundaere fremstilling — industrien — vil blive ramt hardest, med et tilbageslag
pa knap 1 pct. af BVT. Ogsa handelsbrancherne rammes relativt hardt med 0,6 pct. af BVT.
Der ses i analysen bort fra rastofindvindingsbranchen, da det vurderes, at olieproduktionen
i Nordsgen naeppe bergres af Brexit, som beskrevet i Boks 1. Den primaere produktion er
derfor fgrst og fremmest landbruget, og det rammes mindre kraftigt med ca. 0,4 pct. af BVT.
Brancher, der domineres af den offentlige sektor, vil - ikke overraskende - rammes ret be-
skedent.

Figur 4 Tab af BVT i overordnet dansk branchefordeling ved No-deal Brexit
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Anm.: Figuren angiver kortsigtede effekter. Rastofindvinding er ekskluderet fra analysen som forklaret i Boks 1.
Kilde:  Egne beregninger pa WIOD.

Ser man narmere pa branchefordelingen, ses en finere opdeling af effekten, pa i alt 55
brancher. Her genfindes ikke overraskende flere af de brancher, som indgar i primaer pro-
duktion, sekundaer fremstilling mv. og handelsbrancherne blandt de 20 brancher, som vil
lide det stgrste tab malt pa andel af BVT, jf. Figur 5.

Den stgrste effekt er maske lidt overraskende opgjort i en generel servicebranche, hvilket
kan daekke over bade serviceeksport til britiske virksomheder eller underleverancer til dan-
ske eller andre udenlandske virksomheder. Den gvrige top-20 er domineret af fremstillings-
industrien, men inkluderer ogsa brancher som plante og husdyravl, der repraesenterer en
del af pavirkningen pa dansk landbrug og fgdevareindustri og luftfart, der hgrer til trans-
portbranchen.
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Figur5 De 20 hardest ramte danske brancher ved No-deal Brexit
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Anm.: Figuren angiver kortsigtede effekter malt ved tab af BVT. Rastofindvinding er ekskluderet fra analysen jf. Boks 1.
Kilde:  Egne beregninger pa WIOD.

Kortsigtseffekter Analysen er baseret pa de eksisterende handelsmgnstre og er saledes velegnet til at esti-

opgores mere effekten pa kort sigt af et kaotisk, No-deal Brexit, som netop er kendetegnet ved en
forstyrrelse af de eksisterende handelsmgnstre. Pa laengere sigt vil gkonomien naturligvis
tilpasse sig den nye virkelighed, hvor Storbritannien ikke lzengere er ligesa integreret i eu-
ropzeisk gkonomi, hvilket behandles naermere i Afsnit 5.

Boks 1 Eksklusion af rastofindvinding fra analysen

Analysen baserer sig pa eksisterende handelsmgnstre, og er regnet ud fra en generel nedgang i
handlen med Storbritannien. | praksis vil der vaere forskel pa, hvor hurtigt brancher kan tilpasse
sig pa kort sigt. Rastofindvinding et godt eksempel pa en branche, som ma forventes succes-
fuldt at kunne sende sin eksport et andet sted hen meget hurtigt: Skulle briterne begraense de-
res kgb af dansk olie og gas, sa kan denne olie naturligvis seelges til andre forbrugere pa et
steerkt globaliseret marked.

Analysens umiddelbare resultat, baseret pa Input-Output modellen, giver en meget stor effekt i
branchen rastofindvinding, mere end 2,5 pct. tilbageslag. Pa grund af den seerlige karakter, som
rastofindvindingsbranchen og det globale oliemarked har, er det sveert at forestille sig, at rastof-
indvinding vil vaere den hardest ramte branche, selv pa kort sigt. Branchen er samtidig stor, og
udggr derfor en stor del af den samlede effekt. For at indga en skaevvridning af resultatet, ses
derfor i analysen bort fra effekten pa branchen rastofindvinding, da det skgnnes, at den hurtigt
vil vaere i stand til at omga evt. handelshindringer til lige netop Storbritannien. Effekten i de
@vrige 55 brancher skaleres op, saledes at den samlede effekt fortsat matcher de 0,5 pct. af BVT
fra Figur 3.

Opdelingen i Figur 5 viser hvor hardt den enkelte branche rammes. Det vil naturligvis pa-
virke dansk gkonomi mindre, hvis der er en stor effekt i en lille branche, end hvis der er en
stor effekt i en stor branche. Tager man hgjde for branchernes stgrrelse, kan man se at
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engroshandlen udger en ligesa stor del af den samlede beregnede pavirkning af dansk gko-
nomi, som den brede servicebranche, der havde det stgrste tilbageslag, jf. Figur 6. Ogsa
medicinalindustriens effekt udggr en stor del af den samlede effekt.

| figurens nederste hgjre hjgrne findes brancher med relativt store tilbageslag, som ikke er
store nok til at have en stor andel af den samlede effekt pa dansk gkonomi. Omvendt er en
stor st@rrelse ikke nok i sig selv, hvilket er vist ved placeringen af meget store brancher som
byggeri, undervisning og offentlig forvaltning m.m. i venstre hjgrne.

Figur 6 Andel af samlet effekt pa dansk gkonomi ift. branchens tilbageslag
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Anm.: Figuren angiver kortsigtede effekter. Samlet effekt er samlet tilbageslag i dansk pkonomi opgjort ved BVT pavirkningen i
beregningen. Rastofindvinding er ekskluderet fra analysen jf. Boks 1.
Kilde: Egne beregninger pa WIOD.

Hvad de gkonomiske konsekvenser bliver af Brexit, og hvilket brancher der maerker effekten
hardest, afhanger af hvad der sker i perioden efter, Storbritannien er udtradt af unionen.
Hvis Storbritannien og EU hurtigt aftaler handelsvilkar, som fx dem der kendetegner E@S-
landene, vil det naturligvis begraense de kortsigtede effekter markant, da manisafald i helt
overvejende grad kan fastholde de eksisterende handelsmgnstre. Omvendt hvis Storbritan-
nien forbliver pa WTO vilkar, vil effekterne vaere stgrre. Forskellen kan illustreres ved vari-
ationen i de langsigtede skgn i Tabel 1 i Afsnit 5. | fravaeret af reel frihandel kan niveauer for
told- og andre handelsbarrierer for forskellige varer og tjenester have stor betydning for,
hvilke brancher der rammes.
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4. Geografisk fordeling i Danmark

| Afsnit 3 viste vi, hvordan et gkonomisk tilbageslag, som fglge af et No-deal Brexit, kan
pavirke dansk gkonomi fordelt pa forskellige brancher. | dette afsnit ser vi naermere pa, hvor
i landet effekten kan forventes at veere stgrst. Analysens metode medregner de afledte gko-
nomiske effekter, hvilket er med til at sprede tilbageslaget til nye brancher og geografiske
omrader, udover de virksomheder som handler direkte med Storbritannien.

Effekten er dog fortsat markant staerkere i visse omrader af landet. Tilbageslaget pa kort
sigt, som fglge af et No-deal Brexit, sk@nnes at vaere szerligt staerk i en raekke midt- og vest-
jyske kommuner, samt i omegnen af Kgbenhavn, hvor mange kommuner skgnnes at blive
ramt af mere end 0,5 pct. tilbagegang ved en pludselig tilbagegang i samhandlen med Stor-
britannien jf. Figur 7.

Figur 7 Tilbageslaget ved No-deal Brexit fordelt pa kommuner
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H0.45-0.55
£80.35-045
000.17 -0.35

Anm.: Figuren angiver kortsigtede effekter. Rastofindvinding er ekskluderet fra analysen jf. Boks 1.
Kilde:  Egne beregninger pa baggrund af WIOD 2016 og registerdata fra Danmarks Statistik.

Der enkelte steder derudover, hvor effekten er stgrre end pa landsplan. F.eks. skgnnes en
stgrre effekt i Senderborg og Kerteminde kommuner. Det er to mindre kommuner, som er
praeget af steerke produktionsvirksomheder, hhv. Danfoss i Sgnderborg og virksomhederne
i Lindg Industripark i Kerteminde, hvilket kan forklare hvorfor disse kommuner slar saerskilt
ud.
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Boks 2 Hvordan de geografiske effekter er beregnet

For at lave en geografisk fordeling af effekterne har vi anvendt registerdata pa danske virksom-
heder, hvor vi benytter oplysninger om virksomhedens branche og geografiske placering til at
danne et billede af erhvervssammensaetning i hver enkelt kommune. Pa baggrund af de bran-
cheeffekter, som er opgjort i Afsnit 3, fordeles det gkonomiske tilbageslag ud i landet.

Da veerditilvaekst ikke er tilgeengelig for hovedparten af virksomhederne, szerligt mindre virk-
somheder, anvendes virksomhedernes arsveerk som mal fordelingen af den gkonomiske aktivi-
tet. Der er generelt set en stor sammenhang veerditilvaekst og beskaeftigelse, specielt nar saer-
lige brancher som fx rastofindvinding ekskluderes. Samtidig giver beskaeftigelse et bedre mal for
den lokale pavirkning, da den del af vaerditilvaeksten, som ikke gar til Isnninger men til virksom-
hedens ejer, ofte i mindre grad er lokalt forankret.

Kortet illustrerer altsa at kommuner med mange beskaftigede i brancher, der skgnnes at ram-
mes relativt hardt, vil blive ramt hardere end kommuner med en erhvervssammensatning, der
er mindre pavirket af et tilbageslag fra et No-deal Brexit.




Langsigtede
negative effekter vil

vaere anderledes

Fald i udl. arbejds-
kraft til UK mulig
positiv effekt for DK

Stor variation i sken
af langsigtede
effekter af Brexit

Ogsa usikkerhed i
skon for effekt pa

dansk gkonomi

kraka

5. Kortsigtede vs. langsigtede effekter

Pa lengere sigt ma det forventes, at internationale handelsmgnstre tilpasser sig de nye for-
hold, som opstar i relationen mellem Storbritannien og EU. Virksomheder og brancher, som
pa den ene eller anden made mister deres mulighed for at konkurrere pa det britiske mar-
ked, skal sgge nye markeder, og forskellige virksomheder og brancher vil have forskellige
grader af succes med dette. Dermed kan gkonomiske effekter veere fordelt meget anderle-
des pa lang sigt, end de er pa kort sigt, og det ma generelt forventes, at de langsigtede
effekter for fx Danmark er mindre end de kortsigtede. Enkelte kan maske endda opleve
fremgang, som fx hvis britiske virksomheder ikke lzengere kan konkurrere, og dette bliver
opfanget af danske virksomheder, som dermed kan gge deres salg indenlandsk eller i andre
dele af EU.

Derudover kan det ogsa teenkes, at &endringer i arbejdskraftens internationale bevaegelser
medfgrer, at flere, som tidligere valgte at rejse til Storbritannien for at arbejde, nu rejser til
Danmark i stedet. En tidligere analyse fra Kraka viser, at en gget arbejdskraftsindvandring
vil veere positivt for dansk gkonomi og begraense de danske tab ved Brexit, jf. Hauch m.fl.
(2017). Hertil kommer de bevaegelser, der ma paregnes i virksomhedernes investeringer,
hvor nogle af de direkte investeringer, der tidligere er flydt til Storbritannien, vil sgge andre
steder hen.

Det er sveert at give et praecist skgn over de langsigtede effekter af Brexit, ikke mindst fordi
det afhaenger af hvilken type af relation, der vil erstatte Storbritanniens medlemskab af EU.
Derfor er der stor variation i de langsigtede skgn af effekten pa britisk gkonomi, som en
reekke organisationer er kommet med, jf. Tabel 1.

Tabel 1 Langsigtede skgn af BNP-effekt for britisk og dansk gkonomi

Kilde Effekt pa Storbritannien Effekt pa Danmark
Bank of England 2018 4,75-7,75 -
CEP/LSE 2018 1,70- 8,10 -
NIESR 2019 0,40-5,40 -

HM Treasury 2016 3,40-9,50 -
OECD 2016 2,70-7,70 1,30

IMF 2018 2,50 - 8,00 1,00

Kraka 2017 - 0,10-0,35

Anm.: De lave skgn for BNP-effekt i Storbritannien er typisk baseret pa en situation med en afdeempet Brexit baseret pa en
aftale, mens de hgje skgn er baseret pa en variation med No-deal Brexit af mere eller mindre drastisk karakter. Se de
individuelle kilder for detaljer.

Kilde:  Se litteraturlisten for referencer til hver af kilderne i tabellen. Kraka 2017 henviser til Hauch m.fl. (2017).

Den usikkerhed, der er i vurderingen af konsekvenserne for britisk gkonomi, ma naturligvis
ogsa paregnes ved estimaterne af effekten pa dansk gkonomi. Det er ikke dette notats for-
mal at give skgn af de langsigtede effekter for dansk gkonomi. Der er alene tale en bereg-
ning af kortsigtede effekter. Ogsa de kortsigtede effekter er omfattet af en betydelig usik-
kerhed, som ikke mindst er afledt af, at omstaendighederne for, hvordan et evt. No-deal
Brexit vil blive udfgrt, er ukendte. Det kan betyde, at effekten pad samhandlen kan blive bade
stgrre eller mindre, end det der er lagt til grund i denne analyse.
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Anm.:

WIOD 2016

Kilde:
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